ESTUDO

Empresas brasileiras
tém alta dependéncia
de capital de terceiros

SAQ PAULO

Emmédia, quase60%dosativos
das empresas brasileiras sao fi-
nanciados com capital de ter-
ceiros, indica pesquisa realiza-
da pelo Instituto Assaf. O estu-
do, feito entre 2005 e o primeiro
semestre de 2009, apontou que
neste ano 58% destes ativos fo-
ram financiados por recursos
captados de terceiros, e apenas
42% porcapital préprio.

“Eum percentual considera-
do alto. Esperavamenos endivi-
damento’, afirmao professorda
Fundagao Instituto de Pesqui-
sas Contabeis, Atuariais e Fi-
nanceiras (Fipecafi) e diretor do
instituto, Alexandre Assaf Neto.
Ao avaliar o nivel de endivida-
mento total, a pesquisa chegou
a conclusao de que em 2009 as
empresas captaramdeterceiros
R$ 2,02 para cara R$ 1 aplicado
de capital préprio. Desses re-
cursos captados de terceiros,
cerca de R$ 1,04 € oneroso, ou
Seja, gerajuros, como empreésti-
mosefinanciamentos.

Segundo o diretor do institu-
to,hdduasrazdesparaoelevado
nivel de endividamento. “As
empresas brasileiras tém alto
nfvel de endividamento com
passivos ndo Onerosos, cOmo
impostos, saldrios, despesas
operacionais etc, mais do que a
médiaemoutrospaises.” Nope-
riodo da pesquisa, 29,2% dos
ativos das empresas sao de divi-
das ndo onerosas. Para Assaf, a
conclusaonaoénegativa, jaque
demonstra que boa parte dos
compromissosnaogerajuros.O
pontonegativoéo prazo.

Assafaindaafirma que quase
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«Esse percentual de
ativos financiados é
considerado alto.
Esperava um nivel
menor de
endividamento»
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metade das dividas das empre-
sas (44,8%) é de curto prazo,
com vencimento em até um
ano. Emgeral, no curto prazo, os
juros de financiamento sao
maiores. “Isso demonstra que
nao hé fontes de recursos para
pequenas e médias empresas
no curto prazo. Além disso, divi-
das de curto prazo acabam ten-
doumcustogrande paraasem-
presas, o que aumentao graude
endividamento das compa-
nhias”, diz.

Para efeito de comparagao, o
niveldedividade curto prazono
Brasilsé émenordoqueomedi-
do na Argentina (48,1%). No
Meéxico, 35,3% da divida ven-
cem em até um ano e nos Esta-
dos Unidos, somente 17,7%. ‘A
empresa brasileira trabalha pa-
1a rolar ou pagar quase 50% da
divida. O percentual € bem me-
noremoutrospaises.”

A pesquisa foi realizada com
629 empresas brasileiras com
acoesnegociadasnaBolsaentre
2005e2009. Neste ano, oinstitu-
to considerou apenas as 100
companhias com o maior lucro
liquidono primeirosemestre.
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