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Queda do juro acirrara concorréncia bancéria

SAO PAULO - A proposta da comiss&o da Camara dos Deputados, de aprovar uma lei que
estimule a concorréncia bancéria, pode nao surtir o efeito desejado. E a culpa pode ser do
préprio governo, uma vez que, para as instituicdes, investir em titulos publicos é mais rentavel
que o mercado de crédito.

A opini&o é do professor da Fundacgéo Instituto de Pesquisas Contabeis, Atuariais e
Financeiras (Fipecafi) e diretor do Instituto Assaf, Alexandre Assaf. "N&o é com uma medida
de cima para baixo que se vai conseguir aumentar a concorréncia entre essas instituicoes”,
afirma. Segundo ele, a medida poderia ter algum efeito, embora pequeno, sobre as tarifas de
Servicos.

Assaf acredita ainda que qualquer medida sobre movimentos de mercado "em principio” nao
tem aplicacao pratica. "Alterar assuntos como concorréncia e queda dos precos, em geral, é
inécuo quando feito por lei. N&do acredito que um projeto aumente a concorréncia”, diz o
académico.

Outro ponto levantado é o baixo volume de crédito no Pais. "Os bancos estdo agindo pouco
naquele que deveria ser seu principal foco", afirma.

Para ele, uma medida efetiva seria diminuir a atratividade dos titulos publicos e aumentar o
apetite por conceder crédito nas instituicdes financeiras, via queda da taxa basica de juros.
"Quando a Selic chegar a 8% ou 8,5% ao ano, os bancos terdo um volume enorme de dinheiro
disponivel, que nao interessara mais aplicar em titulos." Nesse cenario, acredita ele, um banco
teria de mexer em prazos e taxas de suas linhas para que se tornassem mais atrativas ao
tomador final que as de seu concorrente. "Seria mais logico e racional aumentar a concorréncia
desse modo", argumenta.

Segundo dados do Banco Central, o saldo total de crédito no Pais representa 42% do Produto
Interno Bruto (PIB), ante uma proporc¢ao que ultrapassa 00% nos paises desenvolvidos e é
superior a 50% naqueles em desenvolvimento.

A taxa bésica de juros iniciou 0 ano em 13,75% ao ano, porém foi cortada a atuais 10,25%. A
expectativa de analistas de mercado € que a Selic encerre 2009 com apenas um digito, na
casa dos 9%.

Além disso, o professor acredita que a baixa concorréncia se deve a centralizagéo das
instituicdes. "Ha poucos bancos privados grandes no Pais, e os publicos executam as politicas
do governo. Nao ha como decretar a concorréncia entre eles."

Uma comissao da Camara analisa os efeitos da crise na area de Sistema Financeiro e
Mercado. A proposta sobre concorréncia devera estar presente no relatério final, como uma
das medidas sugeridas para minimizar os impactos da crise financeira internacional. O relat6rio
final devera ser apresentado no dia 16 de junho

Para embasar essa tese, o deputado Antdnio Palocci (PT-SP) apresentou um roteiro do
relatério que inclui pontos como o histérico do sistema financeiro do Brasil, spread bancario,
mercados de cartdo, de capitais e de seguros e previdéncia. Palocci disse ainda, no inicio da
semana, que ndo serdo todas essas questdes objeto de propostas da comissdo, no entanto, no



caso da concentragdo bancéria, ha uma indefinicdo de competéncias do Banco Central e do
Conselho Administrativo de Defesa Econ6mica (Cade). O deputado teria dito a Agéncia
Céamara que é preciso uma legislacéo clara sobre esse assunto. Segundo seu julgamento, é
preciso transferir a responsabilidade da defesa da concorréncia no setor financeiro ao Cade,
enquanto o BC ficaria responsavel pela avaliagéo de situacGes especificas, que envolvam risco
sistémico.

Corte de juros

A Nossa Caixa decidiu seguir o mesmo caminho de outras instituicdes financeiras e promoveu
este més a reducao das taxas de juros nas linhas de crédito destinadas a pessoas fisicas.
Junto com essas reducgdes, o banco também recalculou os limites disponiveis para cada
cliente, o que elevou em R$ 7 bilhdes a quantidade de recursos para operacdes de empréstimo
a esse segmento. "Fizemos essas mudangas porque a conjuntura econdémica esta melhor e
porgue a demanda melhorou um pouco", afirmou o diretor de Crédito da instituicdo, Marco Tulio
de Oliveira Mendonca.

O executivo explicou que, apesar da elevacao dos limites, esses recursos ndo devem ser
integralmente utilizados pelos clientes. A expectativa do banco é que de junho até o final do
ano as novas concessdes somem R$ 1,7 bilhdo, sendo que a maior demanda devera ser pelo
crédito consignado. Em marco, o estoque de empréstimos para pessoas fisicas era de R$ 10,8
bilhdes.

A atual diretoria do banco paulista tomou posse no dia 10 de marco, depois de o controle da
instituicdo ter sido transferido ao Banco do Brasil (BB).

No entanto, Mendonga nega que esse movimento de queda dos juros tenha sido feito sob
orientacao do BB.
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