Especial Financas corporativas

Credito Panorama em 2010 mostra que empresarios
ganharam 93 dias para quitar compromissos

Taxas e condicoes
de contratacao
devem melhorar

Angela Ferreira
Para o Valor, de S3o Paulo

As taxas de juros das operacoes
de crédito subiram novamente em
junho, segundo pesquisa da Asso-
ciacdo Nacional dos Executivos de
Finangas, Administracdo e Conta-
bilidade (Anefac). A quinta eleva-
¢do do ano pode ser atribuida as
altas realizadas na taxa basica de
juros (Selic), promovidas pelo
Banco Central. De acordo com Mi-
guel Ribeiro de Oliveira, coordena-
dor da area de pesquisas da Ane-
fac, apesar da alta registrada em
2010, a perspectiva € de que tanto
as taxas, quanto as condicoes de
crédito (ampliacdo dos prazos, au-
mento do volume emprestado,
maior flexibilidade) melhorem. O
que pode ser observado nos nlime-
ros do crédito de maio divulgados
pelo BC, que apontam um avango
nas operagoes e a ampliacio de
seus prazos de pagamento.

Segundo o BC, as empresas bra-
sileiras estio conseguindo nego-
ciar prazos maiores nas operacoes
de crédito neste ano do que foi
possivel em 2009. No panorama
geral, os empresarios ganharam
93 dias para pagar suas dividas. Em
maio de 2009, a média era de 267
dias corridos; no mesmo més deste
ano, sdo 363 dias.

Um dos destaques aconteceu na
linha de capital de giro: em maio
de 2009, o prazo médio para o pa-

gamento acontecia em 343 dias,
enquanto que no mesmo periodo
de 2010, passou para 480 dias. O
desconto de duplicatasaltoude 43
dias para 65. A modalidade de des-
conto de promissorias foi de 66 pa-
ra 81 dias. "Os prazos mais eleva-
dos tém favorecido o aumento das
operacoes de crédito, tanto para
pessoas fisicas quanto para as juri-
dicas, assim como a confianca do
consumidor na economia. A gran-
de representacdo disso é que o cré-
dito para a pessoa fisica, pela pri-
meira vez, superou o volume de
créditos para as empresas”, obser-
va Fabiano Guasti Lima, pesquisa-
dor do Instituto Assaf.

Para Fabio Silveira, socio-diretor
da RC Consultores, o resultado é
reflexo das mobilizaces do gover-
no para calgar o pais frente a crise
economica mundial iniciada em
2008. "0 movimento de reducdo
de juros leva de seis meses a um
ano para se manifestar na econo-
mia. Por isso, podemos dizer que a
expansdao de crédito visualizada
agora faz parte da expansao da li-
quidez em 2009, em decorréncia
da reducdo dos juros reais no pri-
meiro semestre, em comparacao
com o quadro anterior em 2008,
para ajustar o Brasil a crise.”

Assim como observado desde
janeiro, as operacdes de crédito do
sistema financeiro mantiveram ex-
pansdo em junho, com destaque
para as carteiras baseadas em re-

cursos direcionados. O estoque to-
tal de empréstimos bancarios atin-
giu RS 1,529 trilhao em maio, com
expansoesde 2% nomeése de 19,7%
em doze meses, passando a repre-
sentar45,7% do PIB, ante 45,2% em
maio e 41,8% em junho do ano an-
terior, informa o BC.

As operacoes realizadas com re-
cursos livres totalizaram R$ 1,017
trithdo em junho, significando au-
mentos de 1,8% no més e de 13,2%
em doze meses, Isso corresponde a
66,5% do total da carteira do siste-
ma financeiro. No mesmo periodo
a parcela correspondente aos re-
cursos direcionados alcancou
R$511,6 bilhoes, denotando incre-
mentos de 2,4% no més e de 35,3%
em rela¢do a junho de 2009.

Os empreéstimos as empresas so-
maram R$ 511,6 bilhoes, com
acréscimo mensal de 2,6%, com al-
ta de 3% nas carteiras com recursos
domeésticos, impulsionada pela
demanda nas modalidades capital
de giro e conta garantida. Por setor
de atividade, os financiamentos a
indstria registraram expansao de
3,5% em junho, totalizando RS$
323,9bilhdes, destacando-se os ra-
mos de petroquimica, energia e
mecanica. Os créditos para o seg-
mento de outros servigos, impul-
sionados pela maior demanda dos
setores de energia e de transportes,
somaram R$ 2652 bilhoes, com
elevacio mensal de 2,2%.

As operacoes direcionadas ao

Silveira, da RC Consultores: "Expansio de crédito visualizada agora faz parte da expansio da liquidez em 2009

comeércio cresceram 2,7% no meés,
com saldo de R$ 151,5 bilhoes. Se-
gundo o BC, o resultado é reflexo
das contratacoes dos segmentos
do ramo automotivo.

Mesmo com o avanco no volu-
me das operacdes de crédito, que
denota uma trajetoria de cresci-
mento da atividade econdmica
doméstica, todas as linhas tiveram
suas taxas de juros elevadas em ju-
nho e a taxa média geral para pes-
soa juridica fixou-se no maior pa-
tamar desde novembro de 2009.
Com a elevacio de 0,05 ponto per-
centual no més (0,90 ponto per-
centual em doze meses) ela passou
de 3,67% ao més (54,11% ao ano)
em malo para 3,72% ao mes
(55,01% ao ano) em junho.

Apesar de crescentes, as taxas de
juros estdo abaixo dos patamares
observados durante a crise. Consi-
derando todas as quedas e eleva-
¢oes da Selic promovidas pelo BC
desde dezembro de 2008, houve
no periodo (dezembro de 2008 a
junho de 2010) uma redugédo da
taxa de 3,5 pontos percentuais,

passando de 13,75% ao ano em de-
zembro de 2008 para 10,25% ao
ano em junho de 2010.

Nas operacoes de crédito para
pessoa juridica, houve baixa de
11,68 pontos percentuais, de
66,69% ao ano em dezembro de
2008 para 55,01% ao ano em ju-
nho de 2010. "Daqui para frente
deveremos ter reducoes das ta-
xas de juros, seja para producao
como para consumo (pessoa fi-
sica) em patamares superiores
as quedas da Selic. Devemos, in-
clusive, ter periodos em que a
Selic vai ficar inalterada e as ta-
xas das operacoes de crédito vao
ser reduzidas”, analisa o coorde-
nador da Anefac.

“Ha duas vertentes que movi-
mentam o mercado de crédito: a
do tomador, que tem de ter con-
fianca de que a economia vai cres-
cer; e a de quem empresta, que de-
ve estar com a opinido em linha a
daquele. Como o cendrio tem se
apresentado positivo, com a eco-
nomia aquecida de forma geral, a
confian¢a da populagdo cresce e a

demanda por crédito acompanha
essa evolucdo. Isto gera maior
competicao no sistema financeiro
e melhora do ambiente economi-
co com menor risco de inadim-
pléncia”, diz Oliveira.

Silvio Paixao, professor de ma-
croeconomia e cendrios econd-
micos dos cursos MBA da Funda-
¢do Instituto de Pesquisas Con-
tdbeis, Atuariais e Financeiras
(Fipecapi), acredita que a expan-
sao das operacoes de crédito de-
penderd de como a economia
vai se apresentar no segundo se-
mestre deste ano e ao longo de
2011. “Seja quem for que ganhe
as eleicoes presidenciais, tera de
ter capacidade para executar a
politica economica em linha
com a dos Gltimos anos. SO as-
sim teremos um horizonte aus-
picioso”, afirma. Quanto as taxas
de juros praticadas nas opera-
coes, Paixdo ndo visualiza gran-
des mudancas. “A demanda por
crédito, mesmo crescente, nao é
suficiente para alterar o patamar
da taxa de crédito”, completa.
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