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Empresas brasileiras pagam dividendo recorde em 2009

S&o Paulo - As empresas brasileiras nunca pagaram tantos dividendos a seus acionistas como
em 2009. E o que revela um estudo realizado pelo Instituto Assaf, obtido com exclusividade
pelo Grupo Estado. Criada em 2000, a instituicdo é fruto de uma parceria do economista
Alexandre Assaf Neto, autor de diversos livros na area de financas, com a M/Legate,
companhia voltada para solu¢cdes empresariais.

O levantamento mostra que, no ano passado, foi pago, em média, R$ 1,28 por acdo no Pais,
valor 52% superior ao de 2008. Trata-se, também, do maior montante desde o inicio da
pesquisa, em 1996. "Os cacadores de dividendos riram a toa em 2009", resume Fabiano Guasti
Lima, consultor do Instituto Assaf, responsavel pela compilacdo e organizacao dos dados,
obtidos na Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Segundo ele, trés fatores explicam os nimeros do ano passado. O primeiro deles esta
relacionado a crise. "Muitas empresas deixaram de investir e destinaram mais dinheiro para
dividendos", diz. Ele também destaca a melhora da governanca e da lucratividade. Por fim, cita
a "guerra" entre as companhias para ver "qguem paga mais". De acordo com o levantamento, 0s
setores da economia que mais distribuiram proventos em 2009 foram os de telecomunicacdes,
com média de R$ 17,88 por acao, e energia elétrica, com R$ 10,95. A maioria dessas
empresas nao investe, ndo tem divida de curto prazo e geralmente reverte quase todo o lucro
em bonificacdes.

Lima observa que uma ou outra companhia pode ter puxado a média de 2009 para cima - caso,
por exemplo, da Eletrobras, que destinou mais de R$ 10 bilhdes para o pagamento de
dividendos que estavam retidos desde a década de 70. Mesmo assim, descarta a possibilidade
de distor¢édo no levantamento. "A metodologia para todos os anos foi a mesma", afirma. "Se
houve algum fato que alterou a média, foi esporadico, e se explicou pela folga financeira obtida
no exercicio."

A legislacéo brasileira determina que as empresas de capital aberto distribuam aos acionistas
no minimo 25% do lucro do exercicio. Mas, como ressalta Lima, muitas tém feito movimentos
com o objetivo de atrair mais investidores. Uma das formas de fazer isso € aumentar o
porcentual distribuido As informac¢des sdo do jornal O Estado de S. Paulo.
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Empresas brasileiras pagam dividendo recorde em 2009

As empresas brasileiras nunca pagaram tantos dividendos a seus acionistas como em 2009. E
0 que revela um estudo realizado pelo Instituto Assaf, obtido com exclusividade pelo Estado.
Criada em 2000, a instituicéo € fruto de uma parceria do economista Alexandre Assaf Neto,
autor de diversos livros na area de finangas, com a M/Legate, companhia voltada para



solugcBes empresariais.

O levantamento mostra que, no ano passado, foi pago, em média, R$ 1,28 por acdo no Pais,
valor 52% superior ao de 2008. Trata-se, também, do maior montante desde o inicio da
pesquisa, em 1996. "Os cacadores de dividendos riram a toa em 2009", resume Fabiano Guasti
Lima, consultor do Instituto Assaf, responsavel pela compilacdo e organizacéo dos dados,
obtidos na Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Segundo ele, trés fatores explicam os nimeros do ano passado. O primeiro deles esta
relacionado a crise. "Muitas empresas deixaram de investir e destinaram mais dinheiro para
dividendos", diz. Ele também destaca a melhora da governanca e da lucratividade. Por fim, cita
a "guerra" entre as companhias para ver "guem paga mais".

De acordo com o levantamento, 0s setores da economia que mais distribuiram proventos em
2009 foram os de telecomunicacdes, com média de R$ 17,88 por acao, e energia elétrica, com
R$ 10,95. A maioria dessas empresas nao investe, ndo tem divida de curto prazo e geralmente
reverte quase todo o lucro em bonificagdes.

Lima observa que uma ou outra companhia pode ter puxado a média de 2009 para cima - caso,
por exemplo, da Eletrobras, que destinou mais de R$ 10 bilhdes para o pagamento de
dividendos que estavam retidos desde a década de 70.

Mesmo assim, descarta a possibilidade de distor¢do no levantamento. "A metodologia para
todos os anos foi a mesma", afirma. "Se houve algum fato que alterou a média, foi esporadico,
e se explicou pela folga financeira obtida no exercicio."

A legislacdo brasileira determina que as empresas de capital aberto distribuam aos acionistas
no minimo 25% do lucro do exercicio. Mas, como ressalta Lima, muitas tém feito movimentos
com o objetivo de atrair mais investidores. Uma das formas de fazer isso € aumentar o
porcentual distribuido.

O estatuto social do Bradesco, por exemplo, determina a distribuicdo de 30% do lucro. "Na
pratica, temos pago, em média, 31,5% porque as a¢bes preferenciais (PN) recebem 10%
mais", afirma o vice-presidente executivo do banco, Domingos Abreu. Segundo ele, no ano
passado, a instituicdo pagou R$ 2,718 bilh6es em dividendos e juros sobre o capital préprio ,
um pouco abaixo do recorde de R$ 2,823 bilhdes de 2007.

Juros sobre o capital proprio e dividendos entram no mesmo bolo. Lima explica que a diferenca
entre eles é tributaria. No primeiro caso, ha cobranca de Imposto de Renda tanto para a
empresa quanto para o beneficiario. No segundo, ndo ha a cobranca, uma vez que os
dividendos ja sao tributados na empresa com base no lucro liquido.

PAGAMENTO MENSAL

O Itau é outra empresa de capital aberto que tem como norma remunerar o acionista com mais
do que determina a lei. "Em geral, pagamos de 30% a 31% do lucro liquido", afirma o
superintendente de Rela¢des com Investidores, Geraldo Soares. "Embora o setor bancério
precise de grandes investimentos, pois o Brasil inclui milhdes de clientes a cada ano no
sistema, nossa politica € de distribuir muitos dividendos."

Os dois maiores bancos privados do Pais também destacam o pagamento dos dividendos més
a més. "Para o acionista, funciona como uma renda mensal", compara Soares.

Na avaliacdo do professor Lima, a tendéncia para o pagamento de dividendos em 2010 é
positiva. "Se tudo correr bem, dentro da normalidade, é de esperar bons pagamentos, mas nao
como foi no ano passado", observa.
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Empresas brasileiras pagam dividendos recordes em 2009

O levantamento mostra que, em média, companhias pagaram R$ 1,28 por agdo no ano
passado, 52% mais que em 2008

As empresas brasileiras nunca pagaram tantos dividendos a seus acionistas como em 2009. E
0 que revela um estudo realizado pelo Instituto Assaf, obtido com exclusividade pelo Estado.
Criada em 2000, a instituicdo é fruto de uma parceria do economista Alexandre Assaf Neto,
autor de diversos livros na area de finangas, com a M/Legate, companhia voltada para
solu¢Bes empresariais.

O levantamento mostra que, no ano passado, foi pago, em média, R$ 1,28 por acéo no Pais,
valor 52% superior ao de 2008. Trata-se, também, do maior montante desde o inicio da
pesquisa, em 1996. "Os cacadores de dividendos riram a toa em 2009", resume Fabiano Guasti
Lima, consultor do Instituto Assaf, responsavel pela compilacdo e organizacéo dos dados,
obtidos na Comisséao de Valores Mobiliarios (CVM).

Segundo ele, trés fatores explicam os nimeros do ano passado. O primeiro deles esta
relacionado a crise. "Muitas empresas deixaram de investir e destinaram mais dinheiro para
dividendos", diz. Ele também destaca a melhora da governanca e da lucratividade. Por fim, cita
a "guerra" entre as companhias para ver "guem paga mais".

De acordo com o levantamento, 0s setores da economia que mais distribuiram proventos em
2009 foram os de telecomunicag¢des, com média de R$ 17,88 por agéo, e energia elétrica, com
R$ 10,95. A maioria dessas empresas nao investe, ndo tem divida de curto prazo e geralmente
reverte quase todo o lucro em bonificagdes.

Lima observa que uma ou outra companhia pode ter puxado a média de 2009 para cima - caso,
por exemplo, da Eletrobras, que destinou mais de R$ 10 bilhdes para o pagamento de
dividendos que estavam retidos desde a década de 70.

Mesmo assim, descarta a possibilidade de distor¢do no levantamento. "A metodologia para
todos os anos foi a mesma", afirma. "Se houve algum fato que alterou a média, foi esporadico,
e se explicou pela folga financeira obtida no exercicio."

A legislacéo brasileira determina que as empresas de capital aberto distribuam aos acionistas
no minimo 25% do lucro do exercicio. Mas, como ressalta Lima, muitas tém feito movimentos
com o objetivo de atrair mais investidores. Uma das formas de fazer isso € aumentar o
porcentual distribuido.

O estatuto social do Bradesco, por exemplo, determina a distribuicdo de 30% do lucro. "Na
pratica, temos pago, em média, 31,5% porque as acdes preferenciais (PN) recebem 10%
mais", afirma o vice-presidente executivo do banco, Domingos Abreu. Segundo ele, no ano
passado, a instituicdo pagou R$ 2,718 bilhGes em dividendos e juros sobre o capital préprio ,
um pouco abaixo do recorde de R$ 2,823 bilhdes de 2007.

Juros sobre o capital proprio e dividendos entram no mesmo bolo. Lima explica que a diferenca
entre eles é tributaria. No primeiro caso, ha cobranca de Imposto de Renda tanto para a
empresa quanto para o beneficiario. No segundo, ndo ha a cobranca, uma vez que os
dividendos ja sao tributados na empresa com base no lucro liquido.

PAGAMENTO MENSAL
O Itau é outra empresa de capital aberto que tem como norma remunerar 0 acionista com mais

do que determina a lei. "Em geral, pagamos de 30% a 31% do lucro liquido", afirma o
superintendente de Rela¢des com Investidores, Geraldo Soares. "Embora o setor bancério



precise de grandes investimentos, pois o Brasil inclui milh6es de clientes a cada ano no
sistema, nossa politica é de distribuir muitos dividendos."

Os dois maiores bancos privados do Pais também destacam o pagamento dos dividendos més
a més. "Para o acionista, funciona como uma renda mensal”, compara Soares.

Na avaliagdo do professor Lima, a tendéncia para o pagamento de dividendos em 2010 é
positiva. "Se tudo correr bem, dentro da normalidade, é de esperar bons pagamentos, mas nao
como foi no ano passado”, observa.
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Empresas brasileiras pagam dividendos recordes em 2009

Estudo mostra que, em média, companhias pagaram R$ 1,28 por acdo no ano passado, 52%
mais que em 2008

As empresas brasileiras nunca pagaram tantos dividendos a seus acionistas como em 2009. E
0 que revela um estudo realizado pelo Instituto Assaf, obtido com exclusividade pelo Estado.
Criada em 2000, a instituicdo é fruto de uma parceria do economista Alexandre Assaf Neto,
autor de diversos livros na area de finangas, com a M/Legate, companhia voltada para
solu¢cBes empresariais.

O levantamento mostra que, no ano passado, foi pago, em média, R$ 1,28 por acdo no Pais,
valor 52% superior ao de 2008. Trata-se, também, do maior montante desde o inicio da
pesquisa, em 1996. "Os cacadores de dividendos riram a toa em 2009", resume Fabiano Guasti
Lima, consultor do Instituto Assaf, responsavel pela compilacdo e organizacéo dos dados,
obtidos na Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Segundo ele, trés fatores explicam os nimeros do ano passado. O primeiro deles esta
relacionado a crise. "Muitas empresas deixaram de investir e destinaram mais dinheiro para
dividendos", diz. Ele também destaca a melhora da governanca e da lucratividade. Por fim, cita
a "guerra" entre as companhias para ver "guem paga mais".

De acordo com o levantamento, os setores da economia que mais distribuiram proventos em
2009 foram os de telecomunicacdes, com média de R$ 17,88 por acao, e energia elétrica, com
R$ 10,95. A maioria dessas empresas nao investe, ndo tem divida de curto prazo e geralmente
reverte quase todo o lucro em bonificacdes.

Lima observa que uma ou outra companhia pode ter puxado a média de 2009 para cima - caso,
por exemplo, da Eletrobras, que destinou mais de R$ 10 bilhdes para o pagamento de
dividendos que estavam retidos desde a década de 70.

Mesmo assim, descarta a possibilidade de distor¢do no levantamento. "A metodologia para
todos os anos foi a mesma", afirma. "Se houve algum fato que alterou a média, foi esporadico,
e se explicou pela folga financeira obtida no exercicio."

A legislacéo brasileira determina que as empresas de capital aberto distribuam aos acionistas
no minimo 25% do lucro do exercicio. Mas, como ressalta Lima, muitas tém feito movimentos
com o objetivo de atrair mais investidores. Uma das formas de fazer isso € aumentar o
porcentual distribuido.

O estatuto social do Bradesco, por exemplo, determina a distribuicdo de 30% do lucro. "Na
pratica, temos pago, em média, 31,5% porque as a¢bes preferenciais (PN) recebem 10%
mais", afirma o vice-presidente executivo do banco, Domingos Abreu. Segundo ele, no ano



passado, a instituicdo pagou R$ 2,718 bilhGes em dividendos e juros sobre o capital préprio ,
um pouco abaixo do recorde de R$ 2,823 bilhdes de 2007.

Juros sobre o capital préprio e dividendos entram no mesmo bolo. Lima explica que a diferenca
entre eles é tributaria. No primeiro caso, ha cobranca de Imposto de Renda tanto para a
empresa quanto para o beneficiario. No segundo, néo h4 a cobranga, uma vez que 0s
dividendos ja sao tributados na empresa com base no lucro liquido.

PAGAMENTO MENSAL

O Itau é outra empresa de capital aberto que tem como norma remunerar 0 acionista com mais
do que determina a lei. "Em geral, pagamos de 30% a 31% do lucro liquido", afirma o
superintendente de Relacdes com Investidores, Geraldo Soares. "Embora o setor bancario
precise de grandes investimentos, pois o Brasil inclui milhdes de clientes a cada ano no
sistema, nossa politica é de distribuir muitos dividendos."

Os dois maiores bancos privados do Pais também destacam o pagamento dos dividendos més
a més. "Para o acionista, funciona como uma renda mensal", compara Soares.

Na avaliagdo do professor Lima, a tendéncia para o pagamento de dividendos em 2010 é
positiva. "Se tudo correr bem, dentro da normalidade, é de esperar bons pagamentos, mas néo
como foi no ano passado", observa.
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Empresas brasileiras pagam dividendo recorde em 2009

S&o Paulo - As empresas brasileiras nunca pagaram tantos dividendos a seus acionistas como
em 2009. E o que revela um estudo realizado pelo Instituto Assaf, obtido com exclusividade
pelo Grupo Estado. Criada em 2000, a instituicao é fruto de uma parceria do economista
Alexandre Assaf Neto, autor de diversos livros na area de financas, com a M/Legate,
companhia voltada para solu¢bes empresariais.

O levantamento mostra que, no ano passado, foi pago, em média, R$ 1,28 por ac¢édo no Pais,
valor 52% superior ao de 2008. Trata-se, também, do maior montante desde o inicio da
pesquisa, em 1996. "Os cacadores de dividendos riram a toa em 2009", resume Fabiano Guasti
Lima, consultor do Instituto Assaf, responsavel pela compilagdo e organizagdo dos dados,
obtidos na Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).

Segundo ele, trés fatores explicam os nimeros do ano passado. O primeiro deles esta
relacionado a crise. "Muitas empresas deixaram de investir e destinaram mais dinheiro para
dividendos", diz. Ele também destaca a melhora da governanca e da lucratividade. Por fim, cita
a "guerra" entre as companhias para ver "qguem paga mais". De acordo com o levantamento, 0s
setores da economia que mais distribuiram proventos em 2009 foram os de telecomunicacdes,
com média de R$ 17,88 por acao, e energia elétrica, com R$ 10,95. A maioria dessas
empresas nao investe, ndo tem divida de curto prazo e geralmente reverte quase todo o lucro
em bonificaces.

Lima observa que uma ou outra companhia pode ter puxado a média de 2009 para cima - caso,
por exemplo, da Eletrobras, que destinou mais de R$ 10 bilhdes para o pagamento de
dividendos que estavam retidos desde a década de 70. Mesmo assim, descarta a possibilidade
de distor¢céo no levantamento. "A metodologia para todos os anos foi a mesma”, afirma. "Se



houve algum fato que alterou a média, foi esporadico, e se explicou pela folga financeira obtida
no exercicio."

A legislacéo brasileira determina que as empresas de capital aberto distribuam aos acionistas
no minimo 25% do lucro do exercicio. Mas, como ressalta Lima, muitas tém feito movimentos
com o objetivo de atrair mais investidores. Uma das formas de fazer isso € aumentar o
porcentual distribuido As informagdes séo do jornal O Estado de S. Paulo.
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Empresas brasileiras pagam dividendos recordes em 2009

Estudo mostra que, em média, companhias pagaram R$ 1,28 por acdo no ano passado, 52%
mais que em 2008

As empresas brasileiras nunca pagaram tantos dividendos a seus acionistas como em 2009. E
0 que revela um estudo realizado pelo Instituto Assaf, obtido com exclusividade pelo Estado.
Criada em 2000, a institui¢c@o € fruto de uma parceria do economista Alexandre Assaf Neto,
autor de diversos livros na area de finangas, com a M/Legate, companhia voltada para
solucdes empresariais.

O levantamento mostra que, ho ano passado, foi pago, em média, R$ 1,28 por acdo no Pais,
valor 52% superior ao de 2008. Trata-se, também, do maior montante desde o inicio da
pesquisa, em 1996. "Os cacadores de dividendos riram a toa em 2009", resume Fabiano Guasti
Lima, consultor do Instituto Assaf, responsavel pela compilagdo e organizagdo dos dados,
obtidos na Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Segundo ele, trés fatores explicam os nimeros do ano passado. O primeiro deles esta
relacionado a crise. "Muitas empresas deixaram de investir e destinaram mais dinheiro para
dividendos", diz. Ele também destaca a melhora da governanca e da lucratividade. Por fim, cita
a "guerra" entre as companhias para ver "quem paga mais".

De acordo com o levantamento, os setores da economia que mais distribuiram proventos em
2009 foram os de telecomunica¢des, com média de R$ 17,88 por acao, e energia elétrica, com
R$ 10,95. A maioria dessas empresas nado investe, ndo tem divida de curto prazo e geralmente
reverte quase todo o lucro em bonificacées.

Lima observa que uma ou outra companhia pode ter puxado a média de 2009 para cima - caso,
por exemplo, da Eletrobras, que destinou mais de R$ 10 bilhdes para o pagamento de
dividendos que estavam retidos desde a década de 70.

Mesmo assim, descarta a possibilidade de distor¢do no levantamento. "A metodologia para
todos os anos foi a mesma”, afirma. "Se houve algum fato que alterou a média, foi esporadico,
e se explicou pela folga financeira obtida no exercicio."

A legislacéo brasileira determina que as empresas de capital aberto distribuam aos acionistas
no minimo 25% do lucro do exercicio. Mas, como ressalta Lima, muitas tém feito movimentos
com o objetivo de atrair mais investidores. Uma das formas de fazer isso € aumentar o
porcentual distribuido.

O estatuto social do Bradesco, por exemplo, determina a distribuicdo de 30% do lucro. "Na
pratica, temos pago, em média, 31,5% porque as agbes preferenciais (PN) recebem 10%
mais", afirma o vice-presidente executivo do banco, Domingos Abreu. Segundo ele, no ano
passado, a instituicdo pagou R$ 2,718 bilh6es em dividendos e juros sobre o capital proprio ,
um pouco abaixo do recorde de R$ 2,823 bilhdes de 2007.



Juros sobre o capital proprio e dividendos entram no mesmo bolo. Lima explica que a diferenca
entre eles é tributaria. No primeiro caso, ha cobranca de Imposto de Renda tanto para a
empresa quanto para o beneficiario. No segundo, ndo ha a cobranca, uma vez que os
dividendos ja sao tributados na empresa com base no lucro liquido.

PAGAMENTO MENSAL

O Itau é outra empresa de capital aberto que tem como norma remunerar o0 acionista com mais
do que determina a lei. "Em geral, pagamos de 30% a 31% do lucro liquido", afirma o
superintendente de Rela¢des com Investidores, Geraldo Soares. "Embora o setor bancério
precise de grandes investimentos, pois o Brasil inclui milhdes de clientes a cada ano no
sistema, nossa politica € de distribuir muitos dividendos."

Os dois maiores bancos privados do Pais também destacam o pagamento dos dividendos més
a més. "Para o0 acionista, funciona como uma renda mensal", compara Soares.

Na avaliacdo do professor Lima, a tendéncia para o pagamento de dividendos em 2010 é
positiva. "Se tudo correr bem, dentro da normalidade, é de esperar bons pagamentos, mas nao
como foi no ano passado", observa.
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Empresas brasileiras pagam dividendos recordes em 2009

As empresas brasileiras nunca pagaram tantos dividendos a seus acionistas como em 2009. E
0 que revela um estudo realizado pelo Instituto Assaf, obtido com exclusividade pelo Estado.

Criada em 2000, a institui¢c@o é fruto de uma parceria do economista Alexandre Assaf Neto,
autor de diversos livros na area de financas, com a M/Legate, companhia voltada para
solucbes empresariais.

O levantamento mostra que, no ano passado, foi pago, em média, R$ 1,28 por acdo no Pais,
valor 52% superior ao de 2008. Trata-se, também, do maior montante desde o inicio da
pesquisa, em 1996. "Os cacadores de dividendos riram a toa em 2009", resume Fabiano Guasti
Lima, consultor do Instituto Assaf, responsavel pela compilacdo e organizagdo dos dados,
obtidos na Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Segundo ele, trés fatores explicam os nimeros do ano passado. O primeiro deles esta
relacionado & crise. "Muitas empresas deixaram de investir e destinaram mais dinheiro para
dividendos", diz. Ele também destaca a melhora da governanca e da lucratividade. Por fim, cita
a "guerra" entre as companhias para ver "quem paga mais".

De acordo com o levantamento, os setores da economia que mais distribuiram proventos em
2009 foram os de telecomunicacdes, com média de R$ 17,88 por acao, e energia elétrica, com
R$ 10,95. A maioria dessas empresas ndo investe, ndo tem divida de curto prazo e geralmente
reverte quase todo o lucro em bonificacdes.

Lima observa que uma ou outra companhia pode ter puxado a média de 2009 para cima - caso,
por exemplo, da Eletrobras, que destinou mais de R$ 10 bilhdes para o pagamento de
dividendos que estavam retidos desde a década de 70.

Mesmo assim, descarta a possibilidade de distor¢éo no levantamento. "A metodologia para



todos os anos foi a mesma”, afirma. "Se houve algum fato que alterou a média, foi esporadico,
e se explicou pela folga financeira obtida no exercicio."

A legislacdo brasileira determina que as empresas de capital aberto distribuam aos acionistas
no minimo 25% do lucro do exercicio. Mas, como ressalta Lima, muitas tém feito movimentos
com o objetivo de atrair mais investidores. Uma das formas de fazer isso € aumentar o
porcentual distribuido.

O estatuto social do Bradesco, por exemplo, determina a distribuicdo de 30% do lucro. "Na
pratica, temos pago, em média, 31,5% porque as a¢bes preferenciais (PN) recebem 10%
mais", afirma o vice-presidente executivo do banco, Domingos Abreu. Segundo ele, no ano
passado, a instituicdo pagou R$ 2,718 bilh6es em dividendos e juros sobre o capital préprio ,
um pouco abaixo do recorde de R$ 2,823 bilhdes de 2007.

Juros sobre o capital proprio e dividendos entram no mesmo bolo. Lima explica que a diferenca
entre eles é tributaria. No primeiro caso, ha cobranca de Imposto de Renda tanto para a
empresa quanto para o beneficiario. No segundo, ndo h& a cobranca, uma vez que os
dividendos ja sao tributados na empresa com base no lucro liquido.

PAGAMENTO MENSAL

O Itau é outra empresa de capital aberto que tem como norma remunerar o acionista com mais
do que determina a lei. "Em geral, pagamos de 30% a 31% do lucro liquido”, afirma o
superintendente de RelagBes com Investidores, Geraldo Soares. "Embora o setor bancario
precise de grandes investimentos, pois o Brasil inclui milhdes de clientes a cada ano no
sistema, nossa politica é de distribuir muitos dividendos."

Os dois maiores bancos privados do Pais também destacam o pagamento dos dividendos més
a més. "Para o acionista, funciona como uma renda mensal", compara Soares.

Na avaliacdo do professor Lima, a tendéncia para o pagamento de dividendos em 2010 é
positiva. "Se tudo correr bem, dentro da normalidade, é de esperar bons pagamentos, mas nao
como foi no ano passado", observa. As informac¢des sdo do jornal O Estado de S.Paulo.
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Empresas brasileiras pagam dividendo recorde em 2009

As empresas brasileiras nunca pagaram tantos dividendos a seus acionistas como em 2009. E
0 que revela um estudo realizado pelo Instituto Assaf, obtido com exclusividade pelo Grupo
Estado. Criada em 2000, a instituigdo é fruto de uma parceria do economista Alexandre Assaf
Neto, autor de diversos livros na area de finangas, com a M/Legate, companhia voltada para
solugbes empresariais.

O levantamento mostra que, no ano passado, foi pago, em média, R$ 1,28 por ac¢éo no Pais,
valor 52% superior ao de 2008. Trata-se, também, do maior montante desde o inicio da
pesquisa, em 1996. "Os cacadores de dividendos riram a toa em 2009", resume Fabiano Guasti
Lima, consultor do Instituto Assaf, responsavel pela compilagao e organizagdo dos dados,
obtidos na Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).

Segundo ele, trés fatores explicam os nimeros do ano passado. O primeiro deles esta
relacionado a crise. "Muitas empresas deixaram de investir e destinaram mais dinheiro para
dividendos", diz. Ele também destaca a melhora da governanca e da lucratividade. Por fim, cita
a "guerra" entre as companhias para ver "quem paga mais". De acordo com o levantamento, os
setores da economia que mais distribuiram proventos em 2009 foram os de telecomunicacdes,



com média de R$ 17,88 por acdo, e energia elétrica, com R$ 10,95. A maioria dessas
empresas nao investe, ndo tem divida de curto prazo e geralmente reverte quase todo o lucro
em bonificacdes.

Lima observa que uma ou outra companhia pode ter puxado a média de 2009 para cima - caso,
por exemplo, da Eletrobras, que destinou mais de R$ 10 bilhdes para o pagamento de
dividendos que estavam retidos desde a década de 70. Mesmo assim, descarta a possibilidade
de distor¢c&o no levantamento. "A metodologia para todos os anos foi a mesma”, afirma. "Se
houve algum fato que alterou a média, foi esporadico, e se explicou pela folga financeira obtida
no exercicio."

A legislacgédo brasileira determina que as empresas de capital aberto distribuam aos acionistas
no minimo 25% do lucro do exercicio. Mas, como ressalta Lima, muitas tém feito movimentos
com o objetivo de atrair mais investidores. Uma das formas de fazer isso é aumentar o
porcentual distribuido As informac6es sdo do jornal O Estado de S. Paulo.
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Empresas brasileiras pagam dividendo recorde em 2009

As empresas brasileiras nunca pagaram tantos dividendos a seus acionistas como em 2009. E
0 que revela um estudo realizado pelo Instituto Assaf, obtido com exclusividade pelo Grupo
Estado. Criada em 2000, a instituigdo é fruto de uma parceria do economista Alexandre Assaf
Neto, autor de diversos livros na area de finangas, com a M/Legate, companhia voltada para
solugbes empresariais.

O levantamento mostra que, no ano passado, foi pago, em média, R$ 1,28 por ac¢éo no Pais,
valor 52% superior ao de 2008. Trata-se, também, do maior montante desde o inicio da
pesquisa, em 1996. "Os cacadores de dividendos riram a toa em 2009", resume Fabiano Guasti
Lima, consultor do Instituto Assaf, responsavel pela compilagao e organizagdo dos dados,
obtidos na Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).

Segundo ele, trés fatores explicam os nimeros do ano passado. O primeiro deles esta
relacionado a crise. "Muitas empresas deixaram de investir e destinaram mais dinheiro para
dividendos", diz. Ele também destaca a melhora da governanca e da lucratividade. Por fim, cita
a "guerra" entre as companhias para ver "quem paga mais". De acordo com o levantamento, os
setores da economia que mais distribuiram proventos em 2009 foram os de telecomunicacdes,
com média de R$ 17,88 por acao, e energia elétrica, com R$ 10,95. A maioria dessas
empresas nao investe, ndo tem divida de curto prazo e geralmente reverte quase todo o lucro
em bonificacdes.

Lima observa que uma ou outra companhia pode ter puxado a média de 2009 para cima - caso,
por exemplo, da Eletrobras, que destinou mais de R$ 10 bilhdes para o pagamento de
dividendos que estavam retidos desde a década de 70. Mesmo assim, descarta a possibilidade
de distor¢c&o no levantamento. "A metodologia para todos os anos foi a mesma”, afirma. "Se
houve algum fato que alterou a média, foi esporadico, e se explicou pela folga financeira obtida
no exercicio."

A legislacédo brasileira determina que as empresas de capital aberto distribuam aos acionistas
no minimo 25% do lucro do exercicio. Mas, como ressalta Lima, muitas tém feito movimentos



com o objetivo de atrair mais investidores. Uma das formas de fazer isso € aumentar o
porcentual distribuido As informagdes séo do jornal O Estado de S. Paulo.
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