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Os balangos dos bancos sinalizam ganhos

maiores quando as taxas de juros forem mais re-
duzidas. Isto € determinado principalmente pela
redugdo de risco embutida na taxa de juro mais

. baixo, e ganhos de escala pelo maior volume de
" negéci %mme@’iﬁm

' nhos em contexto de juros altos; podem auferir
melhores resultadosem ambiente de taxa reduzi-
daemenoresriscos de crédito. Hiumaampladis-
cussdo, as vezes mais técnica e outras mais dog-
miéticas, sobre o spread bancario. Em alguns mo-
mentos, verifica-se confusao sobreoefetivosigni-
ficadodospread, eventualmenteinterpretado co-
mo lucro. Em sua composi¢do hd uma enorme
parcela que ndo representa resultado liquido da
instituigdo, servindo somente para cobrir os seus
custos. Vejamosabaixo detalhessobreacomposi-
¢éodospreadnoBrasil.

Para reduzir o spread cobrado pelos bancos, ndo
bastatersomentevontade politicaou,atémesmo,
“obsessAo”. E necessdrio sanar as distorcges mais
evidentes, e procurar solug@es para os problemas
menos explicitos. O alto percentual do spread no
Brasil é incontestavel. Hd mais de uma década
praticamos as maiores taxas de juros do mundo.
Emverdade, umacoisa (spread) temavercomou-
tra(taxadejuro). Dafsurge o primeiro fundamen-
todo alto spread: ao se praticarum spread de 40%
parte-se de uma taxa Selic de 10,25% ao ano, niao
deumataxavigenteemeconomias “commaiorci-
vilizagdo monetaria” de4% aoano. No Brasil, 40%
de spread equivalem a um tomador pagar 14,35%
de juros, ou 4,1 pontos percentuais de acréscimo;
e, em “outras economias’, a 5,6% de juros, ouso-
mente a 1,6 ponto percentual. De outra forma, o
tomador de crédito brasileiro paga, na situagéo
considerada, um excesso de 2,5 pontos percen-
tuaisemrelagdoaomundoestavel.

O governo, ao pagaraltas de taxas de juros para fi-
nanciarsuasnecessidades de caixa, e oferecendo,
aomesmo tempo, mais baixorisco, desincentivao
crédito nas institui¢des financeiras. Em 2008, as
operagoesde crédito emrelagio ao ativo total dos
bancosno Brasilatingiram apenas34,7%. Paraca-
da R$ 100 milhdes de capital disponivel para cré-
dito, e considerando-se uma média de captagio
de R$ 50,0 mil por tomador, séo estabelecidos
2.000 contratos decrédito—ouseja2.000 andlises
de concessdo de crédito e contratos, incontaveis
processos de cobranga, controles internos, emis-
sties de boletos, eoalto risco de ndoreceber parte
do crédito por inadimpléncia. Ao canalizar estes
recursosatitulos ptiblicos, o custo administrativo

ficapertodozeroeoriscoéomenordaeconomia.

E preciso reconhecer que as altas taxas de juros
naoseoriginam, emsuamaior profundidade, dos
intermedidrios financeiros. Os juros sdo forma-
dos principalmente a partir de expectativas con-
junturais, internas e externas, com pouca partici-
pagéo dos intermedidrios financeiros. Se algo é
caro e persiste no mercado, € porque existe al-
guém (governo) que temdemandasuficiente, ab-
sorve toda a oferta do mercado, paga um preco
sem concorréncia e oferece ainda garantias aos
seuspapéis.

Uma critica feita ao cdlculo do spread é identifi-

Ossegredosdospread bancdrio

Parareduzir o spread devem-se sanar distor¢ées mais eviden-
tese procurar solugdes para problemas menos explicitos

prestado), entendido como o valor definitivo da
operagdo. Este enfoque simplista pressupde in-
devidamente que nao existem mais custos, no
processo de intermediagao financeira, além da
taxa de remuneragéo do poupador. Hiumamplo
conjunto de custos que devem ser considerados,
como gastos diretamente identificados com o
Isérios, inadimpléneia
e nscns. impostos, taxas e contribuigdes etc., gas-
tos indiretos de estrutura administrativa, impos-
tossobre lucros, entre outros. Ndo se deve esque-
cerqueataxado compulsério no Brasil éumadas
mais altas do mundo. Para os depdsitos a vista, é
de 45% do saldo captado, Parcela relevante ainda
docompulsériosobredepdsitosaprazonaorece-
bequalquercompensagio, eaparcelaremunera-
daécalculadaaumataxadejuroinferiorao custo
de oportunidade do banco. Hd sempre uma per-
da, e relevante, na politica do compulsério, mui-
tasvezes ndotac licita nosbalangos. Dadosde
2007 do Banco Central indicam que a perda no
compulsdrio somente dos depdsitos a vista ab-
sorve 3,5% do spread. No cdlculo deste custo ndo
foram consideradosdepdsitosa prazo, querepre-
sentamamaior partedospassivoscaptados.

<A REDUCAD DO Ainadimpléncia no Brasiléal-
SPREAD ENVOLVE 1a,esuaparticipacao nadistri-
NECESSARIAMENTE Duicdodospreadem2007 che-
DIMINUIGAO DO 838 37,4%, segundo dados do
compuLsorio, ~ bancoCentral

QUEDA DA Depoisdadeducaodasdespe-
INADIMPLENCIAE  Sasidentificadascomaopera-
RECUO DOS ¢ao, surgeogrupodedespesas
IMPOSTOS, ENTRE  OPeracionais nao identifica-

das e incorridas pelo banco,
como logistica, seguranca,
pessoal administrativo etc. Sabe-se que cerca de
38% destes gastossaoalocadosao crédito, consu-
mindomaisde 13,5% do spread, segundo o Banco
Central. Se considerarmos apenas as despesas
administrativas, operacionais e de pessoal, os
bancos gastam o equivalente a 49,9% de suas re-

OUTROS PONTOS»

ceitas de intermediagdo financeira, Para apu-

rar-se a taxa liquida aparente do spread, deve-se
acrescentarao custoa provisao para [R/CSLL, em
médiade 34% sobreoslucros no Brasil. Naandlise
do comportamento dos bancos deve-se dar des-
taque ao spread liquido, calculado ap6s a remu-
neragao do depositante, das despesas identifica-
veis diretamente com os produtos financeiros,
dasdi d indiretas e alocadas ao cré-
dito,edosimpostosincidentessobreoslucros.

Certamente as taxas de juros no Brasil sdo eleva-
das, porém néo sdo determinadas pelo spread, e
sim pelaaumndademnneténaque sinalizaasta-

xas. A formacéao do spread parte da taxa bésica;
ninguém promove oferta de crédito ao custo de
um digito, quando o governo, por meio de titulos
garantidos (semrisco) pagamaisde 10%ao ano.

Aredugaodo spreadenvolve necessariamente di-
minui¢donocompulsdrio, quedadainadimplén-
cia, recuo dosimpostos, equilibrio dascontas pii-
blicas, risco pais, melhor eficiéncia dos bancos,
ampliagdo da concorréncia etc. Qualquer outra
medida de baixar os juros e, em consequéncia, o
spread, éartificial, temprazocurtodevalidade.

cé-loem suaformabruta(taxadeaplicagdodedu-

zida da taxa de cap do capital em-
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