Empresas
investem mais

e dividendos caem

Queda na distribuicdo aos acionistas no
19 trimestre sinaliza mudancas de estratégia

Canrads Mazzonl
cmarzonsBbrasiieconamicocom br

Um periodo de transicio para
ninguém botar defelto. De
2008 ate este ano, ocoFrEram
eventos de grande importin-
clia para o aniverse das empre-
sas bragileiras de capital aber-
to. Aldm do processo de mi-
Eraglo para as normas inter
naclonals de contabilidade,
atravessaram uma das plores
crises epondmicas da histdria,
Moy veko cisso tado, o que ndo
& pouca, um estude ¢ capaz de
detectar o rebalanceamento
de estratégia das SAs.
Avaliando a distribuicko de
proventos aos acionistias no
primaire trimestre de 3009 &
o Mesmo periedo neste andg,
houve sengivel recuo nas el -
fras envolvidas, conforme
constatacdo de pesquisa do

Instituto Assaf. Com base nos
dados de todas as empresas
cadasiradas da BMEFBoves-
pa. chegou-5e 2 um valbor mé
dio de R$ 1,79 por agio pago
em 2010, ante RS 2,10 por
2¢io no ano passado.

Essa remunerzcio inclul
tante o8 dividendos, que sio
uma fatha obrigatdria definkda
no estaiuio secial do luera apu-
ratdo 0 exerciclo, como os ju-
ros sobre capdtal prdprio. Exses
dltirtos se relerem a uma re-
muneraciio periddica em fun-
fldo do investimento que vem
semulo realizedo na empresa,

[egpladamente, o% valores (o
ram os seguinies; RS 1,39 por
agdo ¢ RS 0,40 por acio, no
casa de dividendos e Juros so-
bre capital prdprio, respecti-
vamente, em 2010, Em 2009,
03 proventos chegaram a BS
1,53 por aclo & RS 0,57 por

o, Faiares Cuisikl
| Peisgltader do
CF angbibets Assad

“0 ang de 2009 fol de
raestruturagdo devida & crise.
A% empresas suaram bastante
a camita para colocar as
contas ém dia, Recuperada

o fblego, agora comeca um
nove clele de investimentos”

aglo. Para o5 especiallstas,
embora fio seja possivel tragar
uma explicagdo dnica para a
quida, ha sinals sobre a estrg-
tura de capltal das empresas.
“Uma cmpresa quanda
paga muitos dividendos,
como em 2009, ¢la estd dei-
xando de investir, Neste ano,
aeredito que aconteca o con-
Erirlo: as empresas estio in-
vestindo maks e, portanto, pa
gands menos®, considera Fa
blanoe Guastd, pesquisador do
[mstituto Assal. Para ¢le, pas-
sadla a tempestade da crise de
2008, as companhias se con-
centraram em reestruturar
suas financas em 2009 & agora
2130 ingressando em um
nevd cielo de investimentos.
“Um exemple sho as empre-
sas empenhadas neste boom de
construcio civil, o setor de ago
& de petrales. Além disse, ou-

tras estdo buscando novas rea
locacdes no mercado, realizan -
e fisdes ou comprando novas
empresas”, acrescenta Guasti.
E=sa indiea tima menor sobra de
FECUTS0S C10 Calxa para parti-
thar com o8 acionisias

Onatro ponbe para explicar a
pizza maks magra dos proven-
s estd lgado ao cendrio de
tendéncia de alta da raxa badsi-
ci de jure. Em um coniexto
desiavorivel para emissdes,
prevalece a opelo de urilizar
recursos proprios. “lsso pode
indtlear wen £inal de malor con-
servicdorismo da empresa para
fimanciar ess¢ Investimento.
Existe iima proporgio adeguea-
da para cada tipo de projeto, os
mals arriscados exigem mais
recursos proprios™, anallsa
Fermandeo Galdi, professor de
Contabilidade da Fundagdo
Institute Capixaba de Pesquisa

em Contabilidade, BEconomia ¢
Financas [Fucape).

Ingerida em uma situacio de
maior dificuldade para conse
guir recursos noe mercada, a
cmpresa langa mdo do charma-
do “antofinanciatento” 1o ne-
fer as lucros & wsulmilr do fluxo
guiE vad sendo gersdo.

Mudanga cantdbil
Importante ressaltar também
as alveracies previstas na Lel
11.638/07. Os resultados de
2010 ji precisam ser divalga-
dos sob a forma do padrio
contibil intéernaclonal, o [n-
ternational Financial Repor-
ting Standards (IFRE). “Estio
acorrendo multas mudancas
nas definicies do mercado
brasileiro com relagio 3 nor-
matizacio contibll & izen Im-
pacia a distribulclo do lacto®,
complera Galdl, =

T s SR TIRTETE
PIZZA MAIS MAGRA EM 2010

Considerando o somatésio tatal
das dols trimestres de cada ano,
03 valeres médios dos proventes
par acla mestram wolume mals
gardo distribulda em 2009

31, 3%

10,28%

14,65%
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LUCRO EM ALTA

Grande parte das 50 malores empresas com acles em bolsa viu o luers crescer no trimestre
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