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Ganho de banco em tesouraria supera R$ 13 bi

SAO PAULO - Apesar de um recuo verificado nas receitas de operacdes de titulos e valores
mobiliarios (TVM) nas grandes institui¢cdes financeiras no primeiro trimestre, ante dezembro de
2008, os gigantes do setor estéo direcionando mais recursos para operacdes de tesouraria
neste ano do que faziam no ano passado. Banco do Brasil, Bradesco e Santander, que
divulgam a receita advinda desse tipo de operacdo, passaram de R$ 6,852 bilhGes entre
janeiro e marco do ano passado para R$ 13,571 bilhdes no mesmo periodo de 2009, um
avanco de 98,06% nos ganhos.

No Ital Unibanco, que disponibiliza as informagfes apenas pelo estoque total de operac¢des, a
expansao ante margo de 2008 foi de 30%, a um saldo total de R$ 136,248 bilhdes. Ja ante
dezembro, houve uma reducéo de R$ 2 bilhdes, ou 1,5%. Para o professor do Fundacgéo
Instituto de Pesquisas Contabeis, Atuariais e Financeiras (Fipecafi) e diretor do Instituto
Assaf, Alexandre Assaf Neto, os bancos devem manter os estoques de TVM em alta. "Esse é
um estoque mantido até por seguranca e para efeito de Basiléia", analisa.

Segundo ele, houve uma queda nos ganhos com titulos em rela¢éo ao quarto trimestre, porém
0 custo de captacao de recursos a serem aplicados também caiu, 0 que garante o equilibrio. "A
receita caiu, porém o custo de captacéo do certificado de depdsito bancéario (CDB) também. E
preciso lembrar o spread entre 0 CDB que o banco capta e quanto repassa em titulos". Por
isso, diz ele, ndo devera haver uma reducéo nos estoques de tesouraria por conta de queda na
Selic.

A taxa bésica de juros iniciou 0 ano a 13,73% ao ano e, ap0s trés reunides do Comité de
Politica Econémica (Copom) chegou a 10,25% ao ano. Na ata da reunido, a indicacao é que
devera acontecer novos cortes até o fim do ano.

O economista do Insper (ex-lbmec SP), Alexandre Chaia, também acredita em uma
recuperacdo dos titulos. "Nao deve voltar aos patamares que viamos anteriormente, mas deve
acontecer uma recuperacao”, acredita.

Em relacéo ao primeiro trimestre do ano passado, o Bradesco teve um incremento de 162%
nos ganhos com operacdes de TVM, a um total de R$ 4,873 bilhdes, ante R$ 1,820 bilhdo em
marco de 2008. Em relagdo a dezembro, quando os ganhos haviam totalizado R$ 5,8456
bilhdes, houve uma queda de 18%.

Para Chaia, esse foi um dos efeitos do pico da crise no ano passado. "Nas grandes
instituicdes, houve um empogamento da liquidez nos titulos publicos, mais seguras e liquidas".

No Santander e Banco do Brasil, que fornecem apenas a comparagdo anual, também
houveram ganhos em relacdo ao primeiro trimestre de 2008. No banco espanhol, houve
incremento de 57%, de R$ 1,266 bilhdo em marco de 2008, para R$ 1,997 bilh&o no primeiro
trimestre deste ano. Na instituicdo do governo federal, os ganhos com TVM saltaram de R$
3,766 bilhdes para R$ 5,729 bilhdes, aumento de 52%.

Para Assaf ainda houve efeito de marcacéo a mercado sobre esses resultados. "Como essas
carteiras contém acdes e titulos, os resultados precisam acompanhar o0 mercado. Sem analisar



o portfélio de cada instituicdo, deve haver um efeito sobre os nimeros apresentados.”
Crédito

Ainda para Assaf, do Fipecafi, a queda nos rendimentos de renda fixa, por conta da baixa na
Selic, deve levar os bancos de volta ao seu negdécio principal: emprestar dinheiro. "O volume de
crédito ainda € baixo em relacdo aos ativos totais de Banco do Brasil, Ital e Bradesco". A
tendéncia, diz, € que o investimento nessas carteiras perca a atratividade.

"Pode provocar nas instituicdes um apetite maior por conceder crédito. Ao contrario de 2008,
em gue houve um crescimento por euforia, o sistema caminha para uma expansao
autossustentada em um prazo maior", analisa o professor.
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