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FINANCAS

BOLSAS AMERICAMAS

Balancos trimestrais positivos
puxam altas de Masdaq e S&P 500

Os dobs Indices encormanam o negdcios ¢m valorizagka de,
rpgpectivamients, 0,68%, b 2368 ponlos, ¢ 1.065%, para 1,092 ponlos.
Mdmeras Lrimestraid lavoriveis devolveram Ao invesldonss 8 conlianca
Lol 3 bEmoorada de belancos. A acdes 0 Travelsrns docharsm erm alta
ce T.E6E5%. A empresa dhulgou antem que sew baoro referente 30 Lerceino
trimesing mais 0o que 1Hphioou, Superando as etimativas 0o mercado.

Banca duigs reeeste projeiss
£ lereins Irimestre &4 2008

BALAHCD

Credit Suisse registra lucro liguido
de quase USS 2,4 bilhdes no trimestre

0 banco registrou ng terceirg Erimesire boon liguids de 2,354 bilhSes

o francos Suigos (USS 2.4 bithes), 0 que significs um fecug de 4984%
erm relacio ao segundo trimestre do and. A insliluicso finanosina
revertey o prejuing de 1261 bilhEo o Tranood Suiiers registracad i and
passaco. A receitas iquidas tolakzaram BOTT mandes de Irancos susos,
aumenbo oe 1.56% am relaCso &5 irés meses anleriones.

PREGAD

Acdes de bancos e petroliferas
derrubam bolsas europeias

Gs principats mercados surgpeus theram uma quinta-feira de gueda,
oo acled de Bancos ¢ petroliferss figurando ening & mais cewalorizadas,
i s ey gue & Erkciion despEncou apds resulladas trimes sy
decepcionantes, D indioé FTSEurefirst 200, que scompanha &% princigais
empresas da Evropa, fechou com queda de 196, s0s 1.015 pontos.

Em Paris, o indice CAC-40 fechou &m queda de 1.35%, para 3820 ponitos.

Moads americans bche com
estatiidade, a RS 1724

cAsBio

Fluxo de recursos evita valorizacdo
do délar comercial em relacdo ao real

A moeda americana Techou estdvel ontem, cofada a RS 1,724 para
comgra o RS 1,726 para venda, Meima ¢om a valorizacho global

do dilar &m um movimento de ajuste em toda o mundo. & continudade
da enlrada de Cagitais nd Bragil evilou & vaborizacho da divida. Alem disse,
& expectativa de mudangas na polllica to governo em relag 3o d taxagdo
do capilal externo com |OF seque em foco.

Dilema para as
emissoes: desconto
ou listagem dupla

Comn I0F, analistas ponderam que investidor estrangeiro vai
pedir preco menor para comprar a¢des ou optar por ADRs

Maria Luiza Filgueiras
milgusirasi@br asiieconomion.s om b

Duncan Nicderaver, prosidente
da Nyse Euronext, deve estar fe

liz da vida. A inckdéncia de im

puosto sobre Opcracdes Finan

celrag (I0F) na renda varldvel
para estrangeines pode ajudar a
bualga de Mova York a veltar a
almair empresas brasiheiras para
urna dugpla lstagem, mo mercs

do domesticn ¢ e AMmericands,
MEEEEdo que o eXecutivo ¢ sug
cquipe iém encamado com afin

o desde o ano passado, Em
08 & oste anwe, a Nvse inchaiu
coma rotina - do priprie Niede -
rauer, dis vice-presidente Scont
Cutler, ¢ do diretor para AL,
Alex Ebrahim - visitas ao Brasil
sobire os heneficlos para Bquides
de estar listado em Nova Yoek,

O} desalio havia crescido
comin consequitncia ac desen
wolvimento da BMEFBvespa ¢
atracdo dircta de estrangeines
para o8 papdis brasileiros, mac
algunms analistas ja |!llll"ll."| CTAT
que o imposto pode estimular
companhias a retomarcm a ls
tagem de recibos de depdsitios
de acdes (American Depositary
Receipts, ADR). Engquanta «
Iovespi responde & taxadiao
com queda de 2 88% na dliima
terga-fefra, as AlRs brasileiras
reagiram em Nova York. A Pe
tredias girow 2303 milhises de
ADE: no dia, contra 13,3 mi
Mifi=s uma semaria antes, O gino
dis Irasd Unfbanca saltow de 7,27
prara 11,26 milhics de papéis.

A discussio ¢ incipiente, jd
g nda s¢ sabe poF quanta
temga a Laxaclo permanece o
s vil ser alterada para aligquo
tas regressivas, mas ji ¢ debard
da no mercado, lsso porgque,
comprando a ADR, o investidos
nar braz o dinheing pan dentmno
do pais - ¢ asim, nio paga im
posto. Mas a lista de ADE citd
restrita hoje & 32 papeis brasi
leiros. Alcm disso, uma dupla
listagem Teprescnta um gasto
miaker para a companhia emis-
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" efmpresa que tiver
flexibilidade vai esperar

um pouco para fazer clerta
de agdes e pode optar por
uma dupla listagem ow dar
desconto no papel para atrair
o gstrangeirg, D qualguer
forma, guem perde

¢ a companhis emissora™

cnlre um

impacto irrelevante

1cio de
investidor
alternativ:

ADRs e derivativ

sora, Por isso outra alterpativa
pode ser o desconto o valor
das aghes durante a oderta — ji
fue 08 eslrangeiros cstavam
abocanhandoe atd H0% das
acous nos IR

Para o especialista Alexandre
Asgal Neto, dinetor do Instituts
Aszal, a medida vai ter efeitos
ros IPOkE, rrces nde dlove estraggar
a festa. “A empresa que tiver
[exibdlidade capera malks um
e pesde fazor wma dupla
listagem ou dar desconto na
precificacdo, De qualquer for
ma, quem perde & 3 emizsora®,
diz Aszal. Paubo Bruses, respon
sdvel pela drea de mercado de

capitais da Erascan Ge
Ativios, concorda: “o val
st cokiscadha no proco da

A estrategpista da At
retor, Mankca Ardjoe, descarta
impactio nas ofertas mas acha
possivel uma muedanga no for
Ak, Caormie 3 i Ao cle lisra
fem de ADRS. “Mas nilo mda a
avaliacks da potencEal do pats o
das CTHCSRS brasileiras™, con
sidora, 1 para Ricardo Martins,
da Planner. o primcinn cleito
s i AIVE CI [T oA
e Operaeies, mas sem desesti
mubis a0 mercado. “Conforme o
due vier peks frente, a8 cmpre
3% psdem voltar a buscar a lis
tagem internacional, dal a preo
cupagks do presidente da bolsa
I IR o mHnistne Mlante
", pondemn Martins. m

Para Fator, 56 ha impacto com allquota maior

A BwaksCho sobe 63 IMPSCios di
I0F enconbra posagied caslintas
na mercado & para o analista ca
Fator Carretara, Richard Wahba,
atd o momento " medida &
Indcua”™. Ele ressalia que o3
estrangeiros pogem se livrar oo
imposto ndo 26 na comgora oo
ADR. mdet com operactes de
derivatives. com baroos que tEm
atuagho na Bragil @ extesion AL
B pESas Nd0 NeCEssariamene
darda desconlo nos papds, & que

a5 investidores thm usade cada
Wi mals dernatives com SWap.
Ag irvis g comprar gingtamente
a a8, o irvesiidor compra por
um agente”, explica, Por isso,

ehe v um Impacio do IOF apenas
pelo pequeng inseskicon, que

nfip recorre 4 e35es contratos,
“hinca jeiiam, b taxa de 2% nlio
& dignalicaliva. Se & alsquaba
sumarntar, & possivel gue as
EM@resas passem a consigerar

& listagem de ADRS", diz. MLLF

.BIHM“I.'I

Poucas opcoes

D investidor astrangero Qe quer
aplicar rgou reses indirgbamente
om papdis de gmpresas bragilgiras
listadas encontra powcas cocdes
Feaje mo mencsdn internacional.

& Nyse, que bem o malor ndmer
e rasileines m exberion

bem 32 ADRS niegod ladas.

Efetividade da taxa

Para a estrategista da Ativa

Cor retora, Mbnica Aradjo. mais
relevante gue a cobrangs de 2%
die 10F ¢ a cfetividade da medida:
A4 @ Laxd A9 SEAVir PARE O
controle 4o CAMBIN, O QoOWerng
terd que institulr outras medidas
a8 lcangar o mes mo obje tivo

Pregls na Balua de
Hows Yark: |OF pade
Iselliter & migals

de atralr Bstagem de
emprodas Braglisiras

NIFaE 9

Confian¢a maculada

O espacinlista ¢m financas
Algxandre Assad Meto acredita
gue a manytentcio da aliguota ¢m
2% gy gqualguer aBeraclo sobre a
inciddncia gers uma maculs sobire
a Imagem do governd brasileiro
de nBo intervir no funcionamento
oo MaeTca fa.

Politica ampliada

A efetiidade do BOF para conter a
volatilidade cambsial tambedm &
guestipnaga por Rgango Marting,
da Planner Corretara, “NSo basta
delEnder & TAeA oo cAmban, mas
criaf uma poliica de exportacdo
gue garanta a compelitividade oo
produts”, ressalta,

Paises querem
taxar operacoes
financeiras

Grupo de brabalko wai definir
optles de fimancicimento

ao deservolvimenta, aplicadas
a5 tranzagtes finandeires

Doze paises, entre eles o Brasil,
decidiram ontem, em Paris,
[ormar um grupae de cspecia
listas para avaliar, ate malo de
W0, ax diversas GRS [ET
cobrar imposios solbire Cransa -
s linanceiras em todo o
maundi ¢, assim, reforar a aju-
da ao desenvolvimentao,

“Decidimis criar wm grups
de trabalve para definir varis
acs de fimanciamento o
desenvalvimento, aplicadas s
Tranddenes Bnanceiras”, indica
rm of 12 paises assinanies da
declaracio undadoras

Em maio passade, tambdém
ni capital frncesa, um grpse
piloto de 5% paises o organiza-
coes internacionail como o
Bance Mundial, s¢ declarmram
disposios 2 aplhicar wma tixa de
0, 0005% sobre as transagiaes i
AARCCIFES RErE -.-:-mplcn'.-.-nr.ll
a ajuda pablica ao desenvalvi
mento, segundo s Objetivos
i Milenio (TN ).

*E uma contriluigdo minima
|-} & completamente Indober™,
afirmedn mesta quinta-leirm em
enirevista i impnensa o minksine
framcés das Belagies Exteriones,
Bernard Kouchner, cujo pais
impulsiona esta iniciativa.

“Para cada € L0 de tran
eacio linanceir seriam cobra
s 5 oA bavos de cuFos" qie le-
varkam a arrccadacioe de € 30
bilhdes anuals (LSS 44,9 bi
b, inslstin Kowchner, com
parandio cstes nImcnes
“eladis cxpetaculires das
G
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*5 primeiros 23 bancos ¢
londos de investimentos de
Wall Strect deverlam obter LSS
427 bilhies de benclichs este
anc ¢ dsiribur Uss 148
Thises di= remnuneracdis=, og s
mais a quantia de ajoda pablica
ag degenvolvimento™, desta
cou Kouchiwer.

Presidente do grogso de nove
especialistas que s¢ Feunira ne
fim de pameing e A0E0 cm San
tiage do Chile, o seenctinio de
Estado de Relaghes Exteriores
Chilens, Alberto Van Kbveren,
alirmou dquie em wma perspecti-
va Morte-Sul [... ) mecessitamos
de um linanciamenio adickenal

¢ substancial av desenvolvi
mento g Ver que allernativa & a
midis comveniente™.

Chile, Erasil ¢ Frangi sdo (res
dos 11 |:Jiwx que .|:|:-1|~;.1|1'| wemis
taxa proecuarsora, sobre passa
fens de avilo, e que armecadon
mais de USS 2,5 bilhies para a
ks,
listas do grupa
piloto deverdo [ixar o peroen
tual de impoticio o decidir se
elas serdo obrigatérias ou vio-
luntirias, W AFP

i ENCONTRO
Numere de paises
participantes da reunlio

12

® PROPOSTA
Para cada € 1000,
seria cobrado

€ 0,05

& RESULTADO

Arrecadacio com
& adogho da medida

us$ 44,9

bilhoes
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