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Ava]orizm;&o doreal frente ao délar nostil-

timos sete anos foi impressionante. Em outubro
de 2002, cada ddlar correspondia a 3,81 reais. O
Brasilviviamomentosdegrandeincertezaecond-
mlcaecngltava se umaesnaladagradatwadata.xa

Desdeemﬁo ,ainflagao oﬁcmlanua]no Brasil, me-
dida pelo Indice Nacional de Precos ao Consumi-
dor (INPC), apresentou variagao, até setembro de
2009, de55%.Issosignificaque, mantidoonivelde
equiparagdo do real com o délar da época, cada
délardeveriahojecorrespondera5,90reais.
Oefeito, porém, foi inverso. A taxa de cimbio caiu
anualmente de R$ 3,81 para cada US$ 1,00 desde
setembrode2002 paraR$2,92em2003,R$2,89em
2004,R$2,29em 2005,R$2,17em2006,R$1,90em
2007,R$ 1,88 em 2008 e finalmente parao atual R$
1,77 nofimdesetembro de2009.0 querepresenta
uma queda média de 10% em cada um dos perio-
dos descritos, Resultado muito provavelmente da
combinagdo de: (1) enfraquecimento do délarno
mundo e (2) fortalecimento do real devido a fato-
res como entrada de capital estrangeiro no Pais
parainvestimentos e como efeito doaumento das
exportagoes, aliado a politicamonetdriadoBanco
Central.

Considerando-se os efeitos inflacionérios onde
cadadélarestariavalendo 5,90reaiscontraoatual
1,77, apregos constantes oreal estd valorizado se-
guramente a mais de trés vezes frente 4 moeda
norte-americana. Oquesecompravaldforahdse-
teanoshojesecompratrésvezesmais.

Nomesmo periodo, de setembro de 2002 asetem-
bro de 2009, a BM&F Bovespa teve uma valoriza-
¢do também impressionante de 600%, mesmo
comtodaaquedasofridade41,22% em 2008, e al-
tas sucessivas motivadas pela qualificagdo do
Brasil como grau de investimento queajudarama
trazer délares para o Pais, contribuindo paraava-
lorizagaodoreal.
Somenteem2009avalorizagio doindice Bovespa
chegou a 60,7% no acumulado até setembro pas-
sado. Mesmo com a queda expressiva verificada
em 2008, a Bolsaacumula, aos valoresdo ano pas-
sadoede 2009, asaltasde97,34%em 2003;17,81%
em 2004; 27,71% em 2005; 32,93% em 2006; e
43,65%noanode2007.

Nomesmo periodo, desetembrode2002 asetem-
bro de 2009, o Indice Dow Jones acumulado teve
27,3% de alta nos Estados Unidos. Uma rentabili-
dade fraca se comparada com os 600% da Bolsa
brasileira, sendo mais um motivo para que os in-
vestidores estrangeiros trouxessem seus recursos
parao Brasil.
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Real valorizado e Paisem expansao

A o "
J Apesar de precos desfavordveis para exportagio, ossetores
exportadorestiveram evolugiosignificativa de suas vendas

A movimentagao do capital estrangeiro na Bolsa
deValoresemsetembro de2002 nas operagoesde
compraevendadeativos erade pouco maisdeR$
4,8 bilhaes, que correspondia a cerca de 24% do
capital investido. Até setembro deste ano, os es-
trangeiros movimentaram, entre compra e ven-

da, mam de RS 74 bﬂhoes 0 que currespunde a

dola.nzannns 0 mdu:e Bovespa, ou seja, conver-
tendoolbovespaemadolar,asuarentabilidadeem
2009jérompeabarreirados 100%.

Bom para o Brasil? Do ponto devistade quemim-
portaou gastaem outro pafs, avalorizagao doreal
ofereceresultados positives. Dolado de quem ex-
porta produtos ou servigos, porém, a situacao é
inversa. Precos fixados em délar correspondem
hojeasomente30% dospregos deseteanosatras.

Apesar da situagao de pregos desfavorével para
exportacao, estudos do Instituto Assaf demons-
tram que 0s setores eminentemente exportado-
res apresentaram evolucao significativa de suas
vendas. Diversos setores da economia tiveram
crescimentofortissimonoperfodo. Osetordecul-
tivosdanaturezacresceumaisde 700%.

Setores como os de mineragao e construgao civil
cresceram a niveis superiores

;TJA:‘?:HOS a400%, o de concessicznérja.q
REFORCAM A de rodovias cresceu acima de
MERECIDA 550%, o setor de servicos di-
POSICAO DE versosevoluiumaisde 500%, 0
DESTAQUE DO de papel e celulose mais que
BRASIL NO dobrou e o de cosméticos e
CENARIO perfumaria mais que tripli-
ECONOMICO cou. Amédiade todos os seto-
MUNDIAL» restevecrescimentode 106%.

O crescimento da economia

mundialefatoresdeprodutividadenessessetores
no Brasil contribuiram positivamente para esses
espetaculares desempenhos. A relativa estabili-
zagao da inflagdo também pode ter contribuido
paraessesniimeros. Além disso, 0 Brasil éum pais
de grande potencial na produgao de bens primé-
rios e de subsisténcia— como alimentos e mate-
riais de primeira necessidade — que encontram
um mercado mais aberto frente i vitalidade de
seuconsumo.
Fatos concretos como esses reforcam a merecida
posi¢do de destaque do Brasil no cenério econd-
mico mundial e entre os paises pertencentes ao
BRIC (Brasil, Russia, India e China). Estd muito
mais préximo degrupodos desenvolvidosdoque
“terceiro-mundista”.
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