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Espanhois em busca do ouro brasileiro

SANTANDER BUSCA NO PAIiS RECURSOS PARA SE PROTEGER DO CRESCIMENTO DA
INADIMPLENCIA -

O Santander precisara de recursos para se proteger do crescimento da inadimpléncia. Este é
um dos motivos da oferta das a¢des do banco na BM&Fbovespa, que promete ser a maior da
histéria brasileira e a maior do mundo no ano. A estimativa é de que sejam captados cerca de
R$ 15 bilhdes, com a oferta de units do Santander Brasil.

Em seu comunicado a Bolsa de Madri, o banco espanhol disse que vendera 525 milhdes de
units, ou 16,21% do atual capital acionario do Banco Santander Brasil, sem considerar o
exercicio do green shoe (possibilidade de comprar mais acdes que o previsto inicialmente) é de
525 mil unidades.

Os espanhoéis buscam no Brasil o0 que ndo conseguem em seu proprio continente. "O mercado
brasileiro parece ser mais propicio para captacdo no momento que o europeu, resguardadas as
devidas proporcdes. O momento é ideal, pois o banco conseguira um preco elevado pelas
acdes, em comparacao com as outras instituicdes financeiras. E nestes momentos de euforia
que o investidor precisa ter um cuidado maior", ressalta Alexandre Assaf Neto, professor da
Fundacao Instituto de Pesquisas Contabeis, Atuariais e Financeiras (Fipecafi) e diretor do
Instituto Assaf.

Ele lembra que o retorno pode ndo ser de curto prazo, como o investidor acredita. A filial
brasileira do Santander tera um valor de mercado total de US$ 44 bilhdes, aproximadamente
um terco da capitalizagdo, de US$ 131 bilhdes, do grupo Santander, um dos principais bancos
europeus.

Cada unit sera vendida na bolsa brasileira por um preco entre R$ 22 e R$ 25, o que resultara
em um aumento de capital estimado entre R$ 11,55 bilhdes e R$ 15 bilhdes. O preco da oferta
publica sera fixado em 6 de outubro.

Ainda nédo é o suficiente

Fontes do mercado afirmam que o maior interesse na oferta é do investidor estrangeiro, que se
prepara para adquirir bem mais que 50% do total. Caso o movimento se concretize, o fluxo de
dolares para o Brasil ira provocar ova valorizagao do real. Mas se os R$ 15 bilhdes a serem
captados parece muito, pode néo ser. Diante da conjuntura atual todo o dinheiro é pouco para
uma institui¢éo financeira. Recentemente, o banco informou em comunicado que ir4 obter mais
recursos através da venda de ativos e, assim, reforgar suas provisdes.



Como parte da estratégia de reorganizacao societaria no Brasil, o banco aprovou venda de
participacfes da instituicdo na VisaNet, Visa Inc, Serasa e outras para a Santusa Holdings, que
integra o grupo Santander. O ganho de capital com a venda das participacdes é estimado em
R$ 2,1 bilhdes antes de impostos.

O crédito vai crescer e, junto com esta tendéncia, os grandes bancos estdo se preparando para
ganhar mercado no préximo ano. Como a briga é de gigantes, o banco espanhol precisara de
recursos para ampliar as suas operacdes no Brasil de forma organica com o aumento do
namero de agéncias, mas 0s especialistas ndo descartam possiveis aquisi¢cdes por parte do
banco espanhol.

Despesa com provisdo

No resultado do terceiro trimestre sera registrada uma despesa de R$ 2,3 bilhdes, devido a
provisdo adicional para empréstimos de dificil recuperacédo e a provisdo de gastos relacionadas
a integracao operacional e comercial das atividades do ABN Amro Real e amortizacéao
vinculada a aquisi¢do de folhas de pagamento. "Os objetivos do Santander séo muito claros.
Em primeiro lugar o banco quer expandir os negdcios no Brasil e tem a preocupac¢do com o
crescimento da inadimpléncia. Por este motivo, precisa aumentar as reservas", explica Assaf.

Na avaliacdo do analista da Austin Rating, Luis Miguel Santacreu, a decisdo de divulgar a
despesa com provisdo a ser realizada neste trimestre esta relacionada a busca da
transparéncia no mercado e maior credibilidade do banco no mercado financeiro. "Se deixasse
para anunciar o aumento das despesas depois da oferta de a¢des, haveria perda de
credibilidade por parte dos investidores", destaca.

Segundo Santacreu, a provisdo pode ser positiva porque mostra um maior conservadorismo do
banco e, ao mesmo tempo, pode ser revertida a qualquer hora. "N&o é possivel afirmar, no
entanto, se esta provisao € originada por uma perda certa causada por um cliente grande ou
simplesmente o aumento da cautela”, pondera o analista.

Sem opc¢bes de compra

Além de reforcar a estrutura de capital do Santander no Brasil, a oferta de acfes servira para
aumentar a competitividade do gigante bancario espanhol, diante do cenario de grandes
concorrentes, como Itat Unibanco, Bradesco e Banco do Brasil. A maior parte da receita da
operagao serd aplicada na abertura de 600 agéncias no Brasil até 2013, principalmente nas
regides do Sul e Sudeste.

Atualmente o Santander tem duas mil agéncias. "Ha muito espaco para crescer no Brasil e
aumentar a interiorizagao", diz o professor de economia da ESPM Sé&o Paulo José Eduardo
Balian. Ele lembra que o crescimento deve ser mais organico, ja que as possibilidades de
aquisicfes sao escassas. "Nado existe banco a venda. Dos maiores sobraram o Citibank e o
HSBC e é pouco provavel que se desfacam das operacdes no Brasil", afirma.

Retomada do crédito



Com um incremento do PIB em torno de 5% em 2010, é razoavel prever que a carteira

de empréstimos cresca entre 20% e 25% no préximo ano. "Vai ser 0 ano da retomada de
crédito, proporcionada pelos juros em queda, reducao dos spreads, retracao da inadimpléncia
e crescimento da economia, que leva ao circulo virtuoso”, afirma o economista Roberto Luis
Troster, da Integral Trust.

Assaf lembra que, em termos de perspectivas para o crescimento do crédito, o mercado
brasileiro € promissor. Enquanto na Europa, berco da matriz do Santander, o volume de
financiamentos concedidos € elevado e o spread (diferenca entre o custo de captacéo dos
bancos e juros cobrados ao consumidor final) é baixo, no Brasil ocorre exatamente ao
contrario.

"H& espaco para o crescimento do volume de crédito no Brasil, hoje em 45% do PIB. Existem
paises que superam os 100%, mas este crescimento do crédito no Brasil precisa ser feito com
cautela e de forma gradual", complementa Balian.

Crescimento de 13%

Durante os seis primeiros meses deste ano, o Grupo Santander Brasil registrou lucro liquido
recorrente de R$ 1,874 bilh&o, o que significou um crescimento de 13,5% na comparagdo com
R$ 1,651 bilhdo apresentado nos seis primeiros meses de 2008. No periodo, as operagdes de
crédito expandiram 14,9% em comparagdo com o primeiro semestre do ano anterior, atingindo
R$ 137,268 bilhdes.

As operaces de crédito para pessoa juridica cresceram 19%, para R$ 71,147 bilhdes,
enquanto para as pessoas fisicas o aumento foi de 12,6%, chegando a R$ 60,753 bilhdes.
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