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PESQUISA - DESEMPENHO DAS EMPRESAS
SETORES EVA < 0 TAXA DE 

  REINVEST. 
Alim. e Bebidas 78,59% -41,82% 
Comércio 72,86% -262,80% 
Construção 97,80% 32,86% 
Eletroeletrônicos 91,84% -430,95% 
Energia Elétrica 73,83% -26,55% 
Máquinas Ind. 77,47% -126,97% 
Mineração 80,94% -33,69% 
Minerais não Met. 76,77% -25,24% 
Papel e Celulose 88,57% 8,28% 
Petróleo e Gás 73,81% 1,24% 
Química 81,13% -18,34% 
Sid. e Metálurgica 75,25% 32,09% 
Telecomunicações 85,66% -2,17% 
Têxtil 90,46% -158,82% 
Veículos e Peças 75,49% 32,56% 

 



ANO % SETORES 
EVA < 0 

MVA (Goodwill) 
TOTAL SETOR 
(US$ BILHÃO) 

1996 93,75 %           - $ 87,4 
1997 93,75 % - $ 65,7 
1998 100,00 % - $ 89,2 
1999 93,75 % - $ 97,2 
2000 75,00 % - $ 22,3 
2001 75,00 % - $ 41,0 
2002 75,00 % - $ 83,9 
MÉDIA ANUAL  
1996-2002 

 - $ 69,5 
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OS QUE MENOS PERDERAM VALOR
ROE - Ke
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OS QUE MAIS PERDERAM VALOR
ROE - Ke
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OS MAOIRES CUSTOS DE CAPITAL
WACC
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OS MENORES CUSTOS DE CAPITAL
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SETOR  Médias Ano  
 ROE ROE - Ke WACC 

Alim. E Bebidas 9,9% -6,1% 13,3% 
Comércio -9,0% -31,9% 16,9% 
Construção -4,0% -22,7% 15,4% 
Eletroeletrônicos 1,0% -26,2% 21,4% 
Energia Elétrica 4,6% -6,3% 10,7% 
Máquinas Ind. 7,6% -8,4% 13,5% 
Mineração 14,0% -5,9% 16,3% 
Minerais não Met. 10,6% -5,6% 15,5% 
Papel e Celulose 6,7% -9,4% 13,6% 
Petróleo e Gás 16,0% 1,5% 13,0% 
Química 4,9% -11,7% 14,3% 
Sid. e Metálurgica 7,9% -9,1% 13,9% 
Telecomunicações 7,3% -12,2% 17,7% 
Têxtil -0,7% -14,1% 12,5% 
Veículos e Peças 14,2% -6,4% 15,5% 
MÉDIA GERAL 6,1% -11,6% 14,9% 
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OS SETORES MENOS ENDIVIDADOS
MÉDIA SETORIAL: PASSIVO / PATRIMÔNIO LÍQUIDO
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OS SETORES MAIS ENDIVIDADOS
MÉDIA SETORIAL: PASSIVO / PATRIMÔNIO LÍQUIDO
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OS SETORES MAIS LUCRATIVOS
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OS SETORES MENOS LUCRATIVOS

% DE EMPRESAS C/ LUCROS OPERACIONAL < 0
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OS NEGÓCIOS DE MAIOR RISCO

Maiores “Beta Levered” – Média = 0,96
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OS NEGÓCIOS DE MENOR RISCO

Menores “Beta Levered”
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PESQUISA - DESEMPENHO DAS EMPRESAS

MÉDIAS ANO SETOR 
LL>O LOP>O P/PL ββββL Ke 

Alim. e Bebidas 62,7 % 75,4 % 96,2 % 0,85 16,1 % 
Comércio 64,5 % 75,8 % 94,4 % 1,30 22,9 % 
Construção 41,8 % 65,1 % 68,9 % 1,02 18,6 % 
Eletroeletrônicos 49,7 % 67,0 % 54,0 % 1,59 27,2 % 
Energia Elétrica 79,4 % 91,6 % 39,9 % 0,51 10,9 % 
Máquinas Ind. 55,6 % 67,5 % 83,0 % 0,84 15,9 % 
Mineração 96,4 % 96,4 % 62,6 % 1,10 19,9 % 
Minerais não Met. 71,3 % 87,0 % 14,8 % 0,86 16,2 % 
Papel e Celulose 70,0 % 90,0 % 78,4 % 0,85 16,1 % 
Petróleo e Gás 76,2 % 88,1 % 56,6 % 0,74 14,5 % 
Química 69,3 % 81,2 % 57,4 % 0,88 16,6 % 
Sid. e Metálurgica 59,6 % 70,8 % 89,5 % 0,91 17,0 % 
Telecomunicações 85,3% 85,5% 23,8 % 1,08 19,5 % 
Têxtil 53,1 % 69,0 % 46,3 % 0,67 13,4 % 
Veículos e Peças 56,4 % 77,6 % 104,6 % 1,15 20,6 % 
MÉDIA GERAL 66,1% 79,2% 64,7% 0,96 17,7% 
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